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Caracterizacion
de la Materia

Materia de caracter cuantitativa con un equilibrado balance entre conceptos teoricos
para el andlisis de riesgo crediticio y ejemplos practicos que permitan su aplicacion.
Los temas a cubrir seran (1) modelos para la cuantificacion del riesgo crediticio, (2)
simulacidén de escenarios macroeconémicos y crediticios, (3) calculo de pérdidas
esperadas e inesperadas para portafolios crediticios (modelos VaR), (4) pruebas de
estrés, y (5) optimizacion de carteras.

Fundamentacion
de la Materia

La idea detrds de este curso es la de estudiar y entender los pilares sobre los que se
construyen modelos de riesgo crediticio y permitir a los estudiantes utilizar estos
conceptos en ejemplos practicos.

El drea de r iesgo crediticio tiene muchas preguntas sin responder y puede brindar a
los doctorandos ideas sobre las que investigar para su tesis. El perfil cuantitativo de
los estudiantes les permitird avanzar en este campo con relativa solidez y confianza,
permitiendo llegar a la frontera de conocimientos e intentar avanzar con
metodologias innovadoras y ejemplos concretos.

Este campo puede atraer tanto a aquellos doctorandos interesados en desarrollo de
teoria financiera como también a quienes tengan una vision mas aplicada, practica.

Objetivo general

El contenido del curso ha sido disefiado a fin de brindar los conceptos
fundamentales para el analisis cuantitativo de portafolios crediticios. El objetivo es
brindarles a los estudiantes las herramientas estadisticas necesarias para investigar
en el campo de riesgo crediticio, tanto en teoria financiera como en desarrollo de
modelos aplicados a portafolios especificos.




Objetivos

especificos

Conocimientos a alcanzar

Adquirir conceptos tedricos necesarios para la comprension de material bibliografico
en riesgo crediticio que publican los journals de mayor difusion.

Avanzar sobre metodologias para el calculo de riesgo crediticio (pérdidas esperadas
e inesperadas) y comprender las limitaciones de los modelos actuales.

Implementar ejemplos de modelos de riesgo crediticio en software estadistico (ej.
Stata).

Capacidades a promover

El alumno debera ser capaz de entender el alcance y las limitaciones de los diversos
modelos.

El alumno deberd reconocer la aplicabilidad de los modelos aprendidos a diversos
problemas tedricos.

Aptitudes a desarrollar

Comprension del lenguaje y herramientas utilizados en el area de riesgos
crediticios.

Adquirir los conocimientos necesarios para llevar esta teoria a la practica,
desarrollando cédigos/procedimientos en software estadisticos.

Programa Analitico - Contenidos a desarrollar

Médulo/
Unidad
Pilares Fundamentales para el Andlisis de Riesgo Crediticio
Riesgo de Default (“PDs”) y Recupero (“LGDs”). Modelos de Scoring/Rating. Matrices de Transicion.
1 Desarrollo y Validaciéon de Modelos Internos. Ejemplos practicos y lineamientos regulatorios.
Modelos de Riesgo Crediticio y su conexion con variables Macroeconémicas - Pruebas de Estrés
2 Expansién de modelos de riesgo crediticio para contemplar pruebas de estrés. Simulacién de escenarios

macroeconémicos. Calculo de probabilidades de escenarios alternativos. Cémputo de pardmetros de riesgo
crediticio condicionados a la realizacién del shock macro.




Riesgo Crediticio a nivel de Portafolios - 1. Distribucién de Pérdidas
3 Calculo de pérdidas crediticias para portafolios de activos financieros. Simulaciones y computo de VaR crediticio
(“Credit Value at Risk”). Correlacion crediticia. Capital Econédmico. Férmulas analiticas para el célculo de pérdidas
esperadas e inesperadas. Riesgo de concentracién: contribucion de cada activo a pérdidas esperadas (mu) e
inesperadas (sigma).
Riesgo Crediticio a nivel de Portafolios - 2. Extensiones al Modelo Base y Optimizacion de Carteras
Medidas de riesgo-retorno (“RAROC Pricing”). Teoria de carteras eficientes y su adaptacion para el caso de portafolios
4 crediticios. Contribucidn de cada activo a diferentes niveles de pérdidas crediticias (“tail-risk contributions). Pruebas
de estrés y estrés-inverso. Integracion de riesgos de default y de mercado.
Médulo/ p
) Material Bibliografico de Lectura Obligatoria (1
Unidad g g )
1,3,4 De Servigny & Renault (2004). Measuring and Managing Credit Risk. McGraw-Hill.
2 Smets & Wouters (2007). Shocks and Frictions in US Business Cycles. A Bayesian DSGE Approach. Working Paper

Series 722, February 2007, European Central Bank.

(1) (Aclarar en qué soporte se le debe entregar a los alumnos)

Mdédulo/
Unidad

Material Bibliografico de Lectura Optativa (1)

1,2

Engelmann & Rauhmeier (2006). The Basel Il Risk Parameters. Springer Berlin.

(1) (Aclarar en qué soporte se le debe entregar a los alumnos)

Estrategias Metodoldgicas

Estrategias de enseifianza

El curso se dictara a través de clases presenciales. Luego de la introduccién teérica, se trabajara
con ejercicios practicos, focalizando el interés en el entendimiento de los conceptos brindados.

Consultas:
Presenciales

Horarios y fechas

Plataforma Web

Horarios y fechas:




Stata
Recursos

Técnicos

Instrumentos (2):
Guias de trabajos grupales

Examen final individual

Fechas estimadas

Evaluaciones

Actividades

Criterios de regularizaciéon

Aprobacion de tres guias de trabajos grupales

Otros:

(2) Aclarar si seran coloquios orales, trabajos escritos// trabajos individuales, grupales// trabajo de campo// cuestionarios opciones multiples o a
desarrollar, etc.

Fechas Moédulo
, 1
Dia 1
Dia 2 2
Cronograma
Dia 3 3
Dia 4 4

Carga horaria total de la asignatura en Hs. catedra:

20 horas

Horas de Teoria:
Carga horaria

12 horas

Horas de Practica:

8 horas




